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SOJA

Noviembre 2023 CBOT USS 478,7/tn subas de USS 1,84/tn

La soja cierra en terreno positivo en el CBOT

El viernes tendremos el reporte de inventarios finales del 2023 y los fondos estaran
cuadrando posiciones en espera de los resultados de este reporte siendo, hasta el

momento han sido vendedores de poroto y aceite de soja.

El reporte de este viernes puede traer sorpresas, el mercado espera una reduccidn en
los inventarios y todo dependera que tanto pueda cambiar estas cifras versus las

expectativas del mercado.

Ayer el USDA relevé el avance de la cosecha sobre el 12% del drea apta, contra el 5% de
la semana anterior; el 7% de igual momento de 2022; el 11% de las ultimas cuatro
campafas, y el 14% previsto por los operadores. La proporcion de soja en estado
bueno/excelente pasé del 52 al 50%, frente al 55% de 2022 y al 52% estimado por los

privados.
Las compras de soja de China cayeron durante tres semanas consecutivas.

Las fuentes del mercado solo informaron 8 envios comerciales la semana pasada, frente
a los 15 cargamentos de la semana anterior, por debajo del ritmo estacional de 20 a 30

envios por semana.

China ha cubierto casi por completo su demanda de octubre, comprando alrededor de
11 millones de toneladas de los envios de octubre, de los cuales alrededor del 40%

provienen de Brasil y Argentina.

Ademads, China ha comprometido 4,3 MTM para noviembre, casi la mitad de su

necesidad para noviembre, de los cuales el 40% provino de Brasil.
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MAIZ

Diciembre 2023 CBOT USS 188,87/tn, bajas de USS 0,59/tn

Leves variaciones negativas en el cierre del maiz.

Segun el USDA la cosecha de maiz avanzé sobre el 15% del area apta, frente al 9% de la
semana anterior; al 11% de 2022; al 13% promedio, y al 17% estimado por los privados.
Un 53% del maiz en estado bueno/excelente, por encima del 51% de la semana pasada,

del 52% de igual momento del afio pasado y del 51% calculado por los operadores.

Las calificaciones del maiz subieron esta semana, en gran parte debido a un gran

aumento en lllinois, mientras que las calificaciones de la soja volvieron a bajar un poco.

Las exportaciones de maiz brasilefias en septiembre de 2023 alcanzaron 6.601 millones
de toneladas el dia 22, ya un nuevo récord para el mes. En agosto de 2023, Brasil
exportd 9,3 millones de toneladas de maiz, un nuevo maximo histérico. Se espera que
las exportaciones totales de septiembre de 2023 alcancen alrededor de 10 millones de

toneladas

Adicionalmente, el mercado estd muy al pendiente de la materializacién de lluvias en
Sudamérica, donde los prondsticos nos mantienen con condiciones secas que deberian
favorecer el ritmo de siembra; sin embargo, existen reportes de climatélogos que
consideran que este fendmeno de El Nifo podria no traer todas las precipitaciones
anticipadas, llamando a un poco de cuidado con expectativas para el centro y oeste

Brasil y la zona central de Argentina.

Recordando que gran parte de los movimientos de mercado se dan en base a

expectativas, estos seran factores a monitorear hacia adelante.

TRIGO

Diciembre 2023 CBOT USS 216,43/tn, sin cambios
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El trigo cierra sin cambios en el CBOT

Ayer el USDA relevé el avance de la cosecha de primavera sobre el 96% del area y
ponderd la siembra de invierno sobre el 26% del drea estimada, frente al 30% de 2022 y

al 27% previsto por el mercado.

Rusia continda en sus intentos de desarmar la capacidad logistica de exportacién de
Ucrania y crear la suficiente desconfianza para que armadores, seguros y toda la cadena

involucrada en la exportacién, desistan de hacer negocios con Ucrania.

En la noche se reportaron ataques de drones a instalaciones en los puertos del Danubio.
La UE ha respondido prometiendo apoyar a Ucrania para incrementar los volUmenes de

transportacién por vias ferroviarias, terrestres y fluviales.

Rusia aun tiene que confirmar los rumores de que Ucrania maté al comandante de la
Flota del Mar Negro de Moscu, pero se cree que eso estd detrds de los actuales ataques

contra Ucrania.

El mercado se estd volviendo en gran medida inmune a los informes sobre la guerra de
Ucrania, y probablemente seguira siéndolo hasta o a menos que crea que los envios de

materias primas desde Rusia se reduciran.

La produccion de Ucrania si importa, pero no a corto plazo, tras dos cosechas

abundantes de Rusia.



